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Euradif sur le seuil de son LBOter

Quatre ans apres son LBO bis avec GEI et Nord Croissance, le fabricant nordiste

de portes en aluminium aux 32 M€ de ventes accueille Azulis qui mise un ticket de
15 a 20 M€ pour acquérir une majorité du capital aupres du dirigeant-fondateur et

GEI qui réinvestissent. BNP Dev et le management signent leur entrée.
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Euradif ouvre a un nouveau sponsor pour assurer la transmission de son
dirigeant-fondateur Jean-Gabriel Creton, qui s appréte a passer la main 28
ans apres la création de la PME nordiste. Apres un premier OBO qui a vu
I'entrée de Nord Croissance, rejoint en 2018 par GEl, le fabricant de portes
: est passé cet été sous le contréle d’Azulis qui signe le cinquiéme

Jean Gabrel Creton, Euraif investissement de son fonds MMF6 (lire ci-dessous) en misant un ticket
compris entre 15 et 20 M€. Comme souvent, la société de gestion indépendante invite a ses cotés BNP
Paribas Développe ent en inoritaire. Le fonds sortant GEI réinvestit ainsi que le dirigeant-fondateur
qui reste aux manettes opérationnelles le temps de trouver un successeur, tandis que les cadres

membres du comité de direction font leur entrée au capital.

32 M€ de revenus, en croissance de 38%

Fondé en 1994 par Jean-Gabriel Creton et basé a Godewaersvelde (Nord),
Euradif revendique étre le seul pyre player en France de la fabrication de
portes d’entrée pour logements individuels sur le marché de la rénovation,
en concurrence avec des fabricants de fenétres, qui sont parfois aussi ses
clients, comme I’ETI de menuiserie aluminium vendéenne K-Line ou le
Bruno Lavollé, Azuls Capital spécialiste de | enveloppe de I'habitat Cetih qui s est illustré I'année

derniére par un LBO atypique avec Tikehau (lire ci-dessous). Centré a

I'origine sur le négoce de panneaux décoratifs



« a parcloser » en PVC, I'entreprise a progressivement fait évoluer son modele économique en intégrant
dans un premier temps leur fabrication en 2000, puis en se positionnant sur le marché de la porte en
aluminium qui a détroné le PVC au point de peser aujourd’hui pres de la moitié en valeur d un marché
estimé a 600 M€ en France. « Jean-Gabriel Creton a été visionnaire en anticipant la bascule du marché
et en investissant dans un outil industriel capable de produire des panneaux monobloc en aluminium en
2013, puis des portes complétes prétes-a-poser a partir de 2017 », retrace Bruno Lavollé, directeur
associé d’Azulis Capital. Un flair qui lui a valu d’enregistrer un chiffre d'affaires de 32 M€, en croissance
de 38 %, en partie du fait de I'effet report du covid mais surtout grace a | appétit du marché de la

rénovation pour les caractéristiques des portes en aluminium, jugées plus isolantes et plus esthétiques.

Accélérer I'ESG

La crise énergétique devrait plaider en la faveur de ce matériau qui
assurerait une meilleure performance thermique d'autant que les
nouveaux modeles d'Euradif prévus fin 2022 sous le nom de Carpe Diem
se prévalent de performances techniques améliorées. Si Azulis compte

essentiellement accompagner sa nouvelle participation sur la voie de la

Julien Hess, Azulis Capital croissance organique, il n exclut pas des build-up en fonction d
opportunités pour la conquéte internationale. L'actionnaire compte
également mettre le paquet sur I'accé ération de la trajectoire ESG de la PME conformément a
I'engagement de son fonds Article 8. « Euradif a déja pris plusieurs initiativ  pour I'amélioration de sa
performance environnementale comme | éco-conception des produits, | utilisation de | aluminium recyclé,
ou la réduction d’émission polluante dans son usine de laquage », précise Julien Hess, directeur associé

chez Azulis, qui met également en avant I'importance accordée a la formation et la féminisation de

I'équipe d'encadrement avec une directrice commerciale et une directrice financiere.
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Société cible EURADIF

AZULIS CAPITAL , Bruno Lavollé , Julien Hess , Paul Denieuil
,BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT , Jean-Marc Dussourd ,
GENERATION ENTREPRENEURS INVESTISSEURS (GEI) ,
Olivier Hamm , MANAGER(S) , Jean-Gabriel Creton
GENERATION ENTREPRENEURS INVESTISSEURS (GEI) ,
Olivier Hamm , MANAGER(S) , Jean-Gabriel Creton , NORD
CROISSANCE , Laurent Deswarte

GOODWIN , Benjamin Gargon , Julien-Pierre Tannoury , Laura
Robez-Masson

GOODWIN , Marie-Laure Bruneel

GOODWIN , Adrien Paturaud , Marie Mognolle

GRANT THORNTON SOCIETE D'AVOCATS , Stéphany
Brevost , Emilie Fillette-Casella

GRANT THORNTON TAS , Frédéric Zeitoun , Jérdme Duflos ,
Anthony Loup , Martin Charbonnier

ADRIMAD , Charles David

PKF SPIN-OFF & CO , Frédéric Assouline , Jean-Marie Simon

THERET & ASSOCIES SOCIETE D'AVOCATS , Aimé-Laurent
Theret , Edouard Theret

THERET & ASSOCIES SOCIETE D'AVOCATS , Aimé-




Laurent Theret , Edouard Theret

VDD Juridique et Fiscale

VDD Sociale

VDD Financiére

Dette Arrangeur

Dette Avocat

KPMG AVOCATS , Delphine Gilles

CAPSTAN , Laurent Cruciani

KPMG TS, Clément Lefort

CREDIT AGRICOLE NORD DE FRANCE , Antoine Leandri,
Clément Descamps

JONES DAY , Isabelle Maury
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MIDDLE MARKET FUND 6 (MMF 6)
AZULIS CAPITAL

INVESTISSEURS INSTITUTIONNELS - LP'S , FAMILY
OFFICES , BUSINESS ANGEL(S)

PRIVATE FINANCE ADVISERS , Michel Delouvrier

GOODWIN , Arnaud David






